Percepcao sobre a evolucao das Perception on the increase in
taxas de juros no |l Trimestre de 2005  interest rates in Il quarter of 2005

Cerca de 78% das empresas inquiridas nao acreditam que haja algum
re-ajustamento nas taxas de juros no préximo trimestre. Enguanto
isso, 12 9% acham que as taxas de jurcs vao aumentar, contra 10%

que pensam gue vao baixar (Grafico 8)

(Gréfico/Graph 8) Percepcao em relacdo das taxas de juros no Il Trimestre de 2005
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Percep¢ao sobre o efeito do novo governo Perception on the impact of new
nos negocios government on businesses

Como resultado das eleicbes gerais havidas em 1 e 2 de Dezembro
de 2004, foi eleito um novo Governo liderado pelo Presidente
Armando Guebuza. Em relagdo a esta mudanga, 59% das empresas
inquindas acredita que nao tera efeito sobre o desempenho dos seus
negocios pelo menos até ao |l Trimestre de 2005. Em contrapartida,
cerca de 32% acredita numa melhoria no desempenho dos seus
negacios. E por fim, 9% acha que haverda uma deterioragac do
desempenho com resultado da entrada em funcionamento do novo
Governo (Grafico 9)

(Grafico/ Graph 9) Percep¢ao sobre o efeito da mudanca do Governo/

Perception of how the new government will affect business in Il Quarter 2005
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Percepcao do efeito do aumento do
salario minimo nos seus negocios

A Comissdo Consultiva de Trabalho, um érgao de concertagéo social
que integra representantes do Governo e Trabalhadores e
Empregadores, reuni-se ao longo do | e |l trimestres de todos os ano
para se debrugar sobre a nova taxa de salaric minimo a vigorar
retroactivamente a partir de 1 de Abril de cada ano. Em relacdo a um
possivel aumente do saldrio minimo, 75% das empresas inquiridas
acha que o efeito serd “nulo” no desempenho dos seus negocios,
contra 15% que acha que sera negativo, Somente 10% dos inquiridos
acha que ajustamento poderd influenciar positivamente o
desempenho dos seus negocios (Grafico 10}

(Grafico/Graph 10) Percepcéo sobre o efeito da mudanca do salario mi

Perception on implications of increase
in minimum wage in Businesses

0 nos negocios no Il Tri

Perception of the impact of the increase of the minimum wage on business performance in ll Qua
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Perspectivas de Negocios

Melhoria de negodcios no Il Trimestre
de 2005

A maioria das empresas participantes nesta pesquisa (71%) acreditam
que 0s seus negocios vao melhorar ao longo do Il Tnmestre de 2005,
contra cerca de 27% que sao cépticos (Quadro 5). De acordo com os
inquiridos, a referida melhoria dos negocios serd influenciado pelos
seguintes factores:

* Aumento da produtividade;

* Ambiente Macro-acondmico (crescimento aconomicoy;
* Despesa publica;

* Aumento da procura interna,

+ Estabilidade do Moeda nacional face ao Ddlar e ao Rand,
» Estabilidade Politica.

Expansao dos seus negdcios Il Trimestre de 2005

Metade das empresas inquindas néo planeia expandir 05 seus
negdcios no Il tnmestre de 2005, apesar de acreditar na melhoria dos
mesmos como foi referenciade anterniormente. Enquanto isso, pelo
menos 46% dos participantes pretende expandir os seus negdcios.
Em relacéc a esta questdo, 4% das empresas nao respondeu ou nao

sabe

Business Perspectives

Business Improvement in || Quarter of 2005




Crescimento dos negécios em 2004

A maior parte dos participantes desta pesquisas (58%) registaram o
crescimento do seu negdcic ao longo do exercicio econdmico de
2004, contra perto de 38% que assinalaram um comportamento
inverso (Tabela 3).

Os factores mais citados pelos participantes como tendo sido
determinantes no desempenho dos seus negdcios em 2004 foram,
nomeadamente:

* Estabilidade politica;

* Despesa publica;

s Apreciaciao do Metical face ao Dolar Americano;

* Aumento da produtividade

* Aumento da concorréncia (incluindo concorréncia desleal);
* Expectativa eleitoral

Business Growth in 2004

(Tabela/ Table 3)Perspectivas de Negocios no Il Trimestre de 2005/ Business Perpective in Il Q\

Perguntas / Question
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Sim/Yes

MNio responderam '
nao sabe/No replies, do not

Nao/No

27% % 100%
50% 50% 100%
38% 38% 100%

Conjuntura Econdmica

Mogambique registou, em 2004, um satisfatorio desempenho
economico, de acordo com avaliagdo do Fundo Monetario
Internacional (FMI), que destaca o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB), a queda da inflagcdo para um digito e o fortalecimento das
resenvas internacionais.

O crescimento do PIB situou-se no periodo em referéncia na ordem
dos 7.2%, posicionando-se acima da média da regiao da SADC
(4.2%). A producdo registou um crescimento global de 4.6% em
relacdo aos niveis registados em 2003, tendo contribuido, em grande
medida, o desempenho dos sectores de indastria transformadora
{com uma taxa de crescimento 12.7%), industria extractiva (215.7%]
e 0% transportes e comunicagdes (16.4%).

Taxa de Inflacao

A taxa de inflagdo acumulada de Mogambique, calculada com base na
agregagao dos Indices de Pregos no Consumidor de Maputo, Beira e
MNampula, situou-se em 9.3% em Dezembro de 2004, superando em
2.1 pontos percentuais a taxa observada em igual periodo de 2003.
Fazendo uma desagregacdo por cidades, constata-se que Nampula
teve a inflacao acumulada ligeiramente mais elevada com 11.8%,
tendo as cidades de Maputo e Beira registado 9.1% e 8.5%,
respectivamente
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A desaceleragdo da inflacdo no periodo em referéncia pode ser
explicada, entre outros factores internos, pelo bom desempenho do
sector real da economia, expansac moderada da oferta monetana,
evolucdo favordvel das contas nacionais, estabilidade do Metical e
oferta regular dos produtos alimentares. Dos factores externos,
destacam-se a desaceleracdo da inflagdo na Africa do Sul, e
apreciacao do Metical face ac Rand e a dolar americano, concorrendo,
desta forma, para a estabilidade dos precos dos bens alimentares
importados

Taxa de CaAmbio

0 ano de 2004 foi caracterizado por fortalecmento do Metical em
relagdo as duas principais moedas transaccionadas no mercado
cambial interno, nomeadamente, Délar americano e Rand. Com
efeito, a taxa de cambio média do Ddlar americano situou-se em
cerca de 19,483 Meticais em Dezembro de 2004, representando uma
apreciacao anual de cerca de 18.3%.

0 comportamento do Metical face ao Ddlar Americano foi
influenciado pelo seguintes factores: (i) fragueza do USD no mercado
internacional, explicada fundamentalmente pelo agravamento
sucessivo do défice corrente e fiscal dos Estados Unidos, aliado ao
conflito no Iraque e volatilidade do prego de petrdleo; (il uma maior
oferta de divisas pelo Banco de Mogambique no Mercado Cambial
Interbancario; e liil a expansdo moderada da oferta monetéria

Relativamente ao Rand, na primeira metade do ano, a sua paridade
apontava para uma depreciacao anual do Metical em 8%, associado
ao fortalecimento da moeda sulafricana no mercado internacional,
num guadro de elevada dependéncia da economia mogambicana as
importagoes sulafricanas. Contudo, no segundo semestre, a situagao
inverteu-se, tendo o metical registado uma apreciacdo de 4% em
Dezembro de 2004. Deste modo, em 2004, o desempenho do Metical
face ao Rand estd melhor que em 2003, dado que naquele ano a

depreciacao acumulada fixou-se em 14%.

Balanca comercial

A posigdo da economia mogambicana face ao extenor melhorou ao
registar em Dezembro de 2004 um salde negativo da balanga
comercial de USD 302.0 milhdes, contra USD 627.8 milhdes em igual
periodo de 2003. Este cenarnio é resultado do rapido crescimento das
exportagbes que se situaram em USD 1,451.9 milhdes, representado
um aumento de USD 408 milhdes em relacdo a 2003. Os produtos
que apresentam maiores valores de exportagdes no periodo em
refaréncia sao: energia eléctrica (USD 102 milhbes), camarao (USD
90.3 milhdes), agicar (USD 35.5 milhdes) e algoddo (USD 32.8
milhoes) Em contrapartida, no igual periodo, o volume das
importagées registou um aumento de somente USD 82.2 milhdes
comparativamente a 2003.

Taxas de Juros

Em relacao as taxas de juros no mercado a retalho, as taxas activas e
passivas em moeda nacional continuaram em 2004 com a trajectona
descendente iniciada em 2001. Assim, a taxa de juros das operacbes
activas para maturidade de um ano reduziu de 28.1% em Dezembro
de 2003 para cerca de 23.7% em 2004, enquanto que a das




operagbes passivas decresceu de 12.6% para 9.7%, o que implicou
uma relativa redugao do spread entre as duas taxas para os cerca de
149%

Para a mesma matundade, a taxa de juro activa em moeda estrangeira
incrementou de 6.7% para B.4% e as taxas passivas de 1.1% para
1.8% l(entre 2003 e 2004). Este comportamento, contrario das
operagbes em moeda nacional, pode ser explicado pela perda do valor
em ddlar em relagio ao Metical

No Mercado Monetario Interbancario (MMI), as taxas das Facilidades
Permanentes de Cedéncia (FPC) e Facilidades Permanentes de
Absorcdo (FPA) fixaram-se em 13.5% e 6.25%, respectivamente. Por
seu turno, as taxas médias ponderadas pelo volume de transagdes de
Bilhetes de Tesouros (BTs), Titulos de Autoridade Monetaria (TAM), e
Permutas de Liguidez baixaram, respectivamente, para 10.9%, 6.4%
e B.9% (Table 4)

(Tabela/ Table 4] Principais Indicadores Macro-economicos/ Main Macro-economics indicators
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